
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 30 мая 2008 г.
Новости 

• Банк «Петрокоммерц» планирует в июне разместить бонды на 3 или 5 
млрд руб. 

• Банк России расширил Ломбардный список за счет ипотечных 
облигаций и муниципальных облигаций. 

• Якутия разместила бонды серии 34003 на 2,5 млрд руб. (ставка купона 
8,8% годовых). 

• Сибирьтелеком разместит 8-й выпуск облигаций на 2 млрд руб. 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 

На рынке рублевых корпоративных облигаций вчера возросла 
активность торгов в связи с прошедшими выплатами по налогу на 
прибыль. Динамика котировок была разнонаправленной, сами котировки 
изменились незначительно. Крупный объем торгов прошел в длинных 
бумагах банковского сектора, динамика котировок была умеренно 
негативной. В частности, ЕБРР 02обл -0,15%, РусСтанд-8 0,00%, 
СвязьБанк1 +0,1%. Также незначительно выросли бумаги нефтегазового 
сектора: ГАЗПРОМ А9 +0,01%, Лукойл2обл +0,01%. Крупный объем 
прошел в среднесрочном РЖД-06обл: котировка выросла на 0,15%.  

На рынке американских казначейских обязательств растут ожидания 
перехода ФРС США к повышению ставок, на этом фоне котировки 
продолжают демонстрировать нисходящую динамику. Доходность UST-10 
выросла на 1 б.п., до 4,04% годовых. На рынке суверенных евробондов  
наблюдается негативная динамика котировок. В частности, Russia-30 
второй день демонстрирует рост доходности порядка 10 б.п.: доходность 
benchmark составила 5,51% годовых, что на 11 б.п. выше уровня среды. 
На 10 б.п. вырос спред доходностей между Russia-30 и UST-10, который 
составил 147 б.п.  

Сегодня ожидается выборочный рост котировок надежных бумаг на 
фоне фактора окончания месяца. 
 

 События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

30 ГИДРОМАШСЕРВИС, 1 оферта 1000 
 РЕСТОРАНС3 53,6 53,6 

31 ТверОбл 05 19,82 15,856  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 23,6659 0,0812

RUR/EUR 36,8904 -0,2083

EUR/USD 1,5510 -0,0135
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 99,91 1

MIACR 1 день, % 3,95 -30

Москва 39, YTM % год. 6,62 0

RUS30, YTM % год. 5,51 11

UST10, YTM % год. 4,04 1
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 548,5 1,52

по Москве 364,5 -1,57

Депозиты банков 148,0 0,68
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 819 9,95

РПС 10 962 45,27

ОФЗ 1 868 103,07  
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СЗЛК-Фин-1 222,78 74,98 27,10 642 1 631 751 12 7,11
АСПЭК-01 15,91 98,99 18,74 671 298 890 5 2,57
Арбат 01 38 434,25 68,90 46,03 22 1 079 886 50 2,53
ПротекФин1 16,81 91,00 5,36 1252 45 500 1 2,02
ЗолСелигд2 14,50 99,90 55,21 1301 2 497 500 2 1,31
МоскомцБ-2 13,32 99,00 23,01 992 738 019 5 1,13
Алькор-01 12,23 96,82 44,48 558 14 521 000 2 1,06
МИА-1об 0,00 104,99 9,81 1575 26 248 1 0,95
Парнас-М 2 19,77 90,30 2,07 1267 572 115 11 0,89
БПФ-01 13,90 98,84 4,41 259 8 173 620 3 0,86

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МельнКомб 10,99 92,50 0,00 273 74 000 1 -7,13 
СахарКо 01 15,66 98,60 6,14 530 200 986 2 -1,40 
ВБРР Обл. 0,00 103,00 14,25 500 2 564 700 6 -1,30 
Атлант-М 1 15,25 98,50 4,32 168 1 970 2 -0,81 
КОРА УК 01 0,00 97,00 13,26 411 19 400 1 -0,72 
АИЖК 3об 7,86 102,80 7,93 869 175 973 700 4 -0,68 
МоскомцБ-3 15,75 93,90 38,61 1840 950 301 4 -0,63 
ТатфондБ 3 11,06 101,00 2,89 355 48 763 977 14 -0,59 
ВБД ПП 2об 9,01 100,40 39,95 930 401 600 1 -0,59 
МартаФин 3 91,33 91,00 50,11 1160 4 589 579 57 -0,55  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
АИЖК 3об 7,86 102,80 7,93 869 175 973 700 4 -0,68 
ГАЗПРОМ А4 6,82 102,39 23,87 622 124 064 381 91 0,11
УРСАБанк 5 11,54 96,75 10,19 1237 73 986 566 25 0,26
МонеткаФ-1 13,36 99,60 4,79 350 59 029 500 2 0,00
Мечел  2об 8,71 99,75 37,28 1840 55 884 000 2 0,20
М-ИНДУСТР 12,00 101,50 33,56 1174 54 150 580 9 0,50
АиФМПфин 1 12,96 101,35 62,14 384 50 928 625 2 0,00
ТатфондБ 3 11,06 101,00 2,89 355 48 763 977 14 -0,59 
Метсерв-Ф1 12,36 100,00 0,33 1455 43 000 000 3 0,00
ТехИнвст-1 13,13 99,80 0,00 1092 39 253 598 7 -0,16  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЯрОбл-04 8,35 101,70 1,10 362 1 017 000 10 2,70
ВоронежОб3 9,66 101,85 42,12 1124 30 541 019 9 1,65
Якут-06 об 8,28 102,48 3,84 714 266 448 2 0,37
Томск.об-3 8,52 98,35 3,84 529 984 1 0,36
Сибирь-01 13,68 98,44 37,52 1510 63 986 1 0,35
СамарОбл 3 7,99 99,55 2,92 1169 10 929 000 5 0,34
Одинцово-2 10,64 100,00 18,25 209 10 000 000 2 0,30
МГор44-об 7,00 104,30 43,02 2582 21 910 3 0,29
Удмуртия-1 8,81 99,75 34,60 212 201 495 1 0,25
ИРКУТ-03об 8,92 100,00 16,76 840 3 516 549 6 0,20

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 9,14 90,75 18,63 2744 21 071 412 5 -2,42 
МГор47-об 6,42 101,85 8,49 334 1 528 872 3 -0,29 
МГор39-об 6,62 106,30 35,34 2244 16 573 700 4 -0,28 
Хабаровск6 7,34 100,03 0,72 544 7 701 155 3 -0,07 
КОМИ 7в об 8,82 0,00 1,64 2003 0 0 0,00
КрасЯрск05 7,88 0,00 8,42 142 0 0 0,00
КраснЯрКр3 6,99 0,00 4,68 125 0 0 0,00
ЛенОбл-3об 8,84 0,00 57,19 2381 0 0 0,00
МГор36-об 10,23 0,00 45,21 201 0 0 0,00
МГор38-об 6,68 0,00 42,47 941 0 0 0,00  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор50-об 7,24 102,75 35,73 1298 68 816 028 7 0,00
ВоронежОб3 9,66 101,85 42,12 1124 30 541 019 9 1,65
КОМИ 8в об 9,14 90,75 18,63 2744 21 071 412 5 -2,42 
МГор39-об 6,62 106,30 35,34 2244 16 573 700 4 -0,28 
ИркОбл31-1 8,29 100,25 8,95 567 11 784 167 7 0,10
СамарОбл 3 7,99 99,55 2,92 1169 10 929 000 5 0,34
Одинцово-2 10,64 100,00 18,25 209 10 000 000 2 0,30
Хабаровск6 7,34 100,03 0,72 544 7 701 155 3 -0,07 
ВолгогрОб3 9,23 98,35 1,78 720 6 884 500 1 0,00
ЯрОбл-07 8,89 98,15 12,71 670 4 322 100 4 0,00  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (27.05.2008) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 100,90 42,67 0,00 8,51 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,00 16,57 0,00 8,55 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 106,55 37,81 0,42 7,85 7 222 230 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 100,00 17,29 0,00 8,23 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 96,50 22,76 0,00 8,77 0 27.01.2011
КИТФинБанк 100,28 44,11 0,00 9,68 0 18.12.2008
ГазпромБ 1 96,50 23,15 0,00 8,77 0 27.01.2011
КИТФинБанк 100,25 44,66 -0,05 9,83 939 000 18.12.2008
МКБ 02обл 101,30 55,14 0,00 10,37 0 04.06.2009
НОМОС 7в 100,09 41,31 0,01 7,58 3 429 426 16.06.2009 20.06.2008
РосселхБ 2 99,30 1,72 -0,05 8,41 992 500 16.02.2011
УРСАБанк 5 96,50 10,19 0,26 11,54 73 986 566 18.10.2011
РусСтанд-8 98,5 9,27 0,61 10,92 3171200 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 99,68 18,12 0,20 10,20 7 567 670 16.09.2010 18.09.2008
РуссНефть1 93,90 41,82 -0,96 25,03 3 868 343 10.12.2010 12.12.2008
ГАЗПРОМ А4 102,28 23,87 0,11 6,82 124 064 381 10.02.2010
РуссНефть1 93,20 42,32 -0,54 25,95 5 811 928 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 100,05 23,16 0,00 9,63 0 01.09.2008
Лукойл4обл 100,49 34,06 0,01 7,42 9 549 495 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 100,69 5,37 0 6,88 0 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 100,00 19,61 0,00 7,36 0 12.02.2014
ДиксиФин-1 90,90 17,23 1,20 13,12 62 013 248 17.03.2011
Апт36и6 об 101,20 40,37 0,00 8,88 0 30.06.2009
ДиксиФин-1 91,90 17,74 0,00 13,17 258 240 17.03.2011
Евросеть-2 85,04 0 0 17,39 0 02.06.2009
КОПЕЙКА 02 97,75 1,91 -0,26 12,93 1 952 868 15.02.2012 18.02.2009
РусАлФ-3в 99,85 13,22 0,00 7,78 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,10 41,64 -0,02 8,14 425 340 16.06.2010 18.06.2008
МаксиГ 01 93,00 20,55 0,00 20,90 0 12.03.2009
Мечел  2об 99,55 37,28 0,2 8,71 55884000 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,80 13,61 0,00 7,95 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,09 42,16 0,09 6,13 20 015 396 16.06.2010 18.06.2008
МаксиГ 01 93,00 21,10 0,00 20,97 0 12.03.2009
СевСтАвто 97,50 27,18 0,00 9,89 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 100,50 20,25 0,00 8,53 0 30.08.2011 01.09.2009
ГАЗФин 01 99,95 27,26 0,10 9,40 14 403 200 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 99,80 16,76 0,20 8,92 3 516 549 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,84 16,40 0,00 9,65 0 05.10.2010 06.04.2009
СевСтАвто 97,5 27,62 0 9,9 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 99,50 20,73 0,00 9,42 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,83 32,91 0,00 10,23 0 22.06.2010 24.06.2008
Камаз-Фин2 100,00 15,97 0,00 8,56 0 17.09.2010 19.09.2008
ПротонФин1 100,26 37,96 0,00 8,15 0 12.06.2012 16.12.2008
Ленэнерго3 93,50 7,47 0,00 10,33 14 749 625 18.04.2012
Башкирэн3в 99,32 15,01 0,18 9,25 15 920 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 100,1 32,84 0,1 8,18 5010502 29.06.2011
Мосэнерго2 98,70 19,07 0,20 8,15 13 854 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 101,90 35,26 0,00 7,37 0 22.06.2010
Ленэнерго3 93,50 7,91 0,00 10,33 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 100,30 34,92 0,00 7,11 0 01.12.2009
НовсибО-05 99,80 13,42 0,20 8,01 9 625 000 15.12.2009
СамарОбл 3 99,25 2,50 0,00 8,10 5 955 000 11.08.2011
НижгорОбл3 99,45 7,64 0,00 8,53 0 20.10.2011
МГор39-об 106,30 35,34 -0,28 6,62 16 573 700 21.07.2014
МГор44-об 104 43,02 0,29 7 21910 24.06.2015

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

На фоне возросшего объема торгов динамика котировок облигаций федерального займа была 
разнонаправленной. Благоприятная ситуация на межбанковском рынке кредитования оказывает значительную 
поддержку рынку. Котировки ОФЗ 25061 с погашением в 2010 году выросли на 0,13 процентного пункта - до 
99,69% от номинала, объем сделок - 299,061 млн руб. Стоимость выпуска ОФЗ 25062 с погашением в 2011 году 
снизилась на 0,14 процентного пункта - до 98,85% от номинала, объем торгов составил 62,278 млн руб. 
Средневзвешенная цена ОФЗ 25059 с погашением в 2011 году не изменилась и составила 99,89% от номинала, 
объем совершенных сделок составил 357,621 млн руб. Средневзвешенная доходность сектора ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 
29 мая снизилась на 0,02 процентного пункта и составила 6,70% годовых. Суммарный оборот в секторе ОФЗ в 
четверг составил 1,868 млрд руб. против 920,18 млн руб. в предыдущий рабочий день. На вторичном рынке 
облигаций Банка России было заключено 14 сделок с выпуском 04005-8 на сумму 383,299 млн руб. при среднем 
уровне доходности 5,17% годовых. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04003 0 0 0,08 22.09.2009 481 0 0 0 0

ОБР04004-7 0 0 4,44 16.06.2008 18 0 0 0 0

ОБР04005-8 98,5143 0,16 5,05 15.09.2008 109 14 383 298 811 0 0

ОФЗ 25057 0 0 5,97 20.01.2010 601 0 0 7,3 18,45 23.07.2008

ОФЗ 25059 100,0122 0,06 6,24 19.01.2011 965 10 357 620 578 6,02 15,21 23.07.2008

ОФЗ 25060 100,15 0 5,75 29.04.2009 335 2 11 457 160 4,61 14,46 30.07.2008

ОФЗ 25061 99,5225 -0,04 6,2 05.05.2010 706 7 299 060 841 3,5 14,46 06.08.2008

ОФЗ 25062 99,05 0,05 6,3 04.05.2011 1070 5 62 278 489 3,5 14,46 06.08.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 175 0 0 10,36 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 540 0 0 10,3 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 98,2 -0,05 6,47 02.11.2012 1618 7 69 266 073 34,03 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 99,2 -0,2 6,47 11.07.2012 1504 2 126 976 7,19 15,21 16.07.2008

ОФЗ 26200 98,3 -0,15 6,65 17.07.2013 1875 2 10 026 600 6,02 15,21 23.07.2008

ОФЗ 27026 0 0 5,72 11.03.2009 286 0 0 12,82 14,96 11.06.2008

ОФЗ 28004 0 0 4,09 13.05.2009 349 0 0 4,11 49,86 12.11.2008

ОФЗ 28005 0 0 4,19 03.06.2009 370 0 0 48,22 49,86 04.06.2008

ОФЗ 46001 101,52 0,07 4,67 10.09.2008 104 9 168 177 429 5,34 6,23 11.06.2008

ОФЗ 46002 106,5 -0,01 6,34 08.08.2012 1532 1 21 300 000 26,14 44,88 13.08.2008

ОФЗ 46003 106,6 0,05 5,75 14.07.2010 776 4 61 895 112 36,71 49,86 16.07.2008

ОФЗ 46005 50,1 -1,38 7,22 09.01.2019 3877 7 736 623 519 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,31 17.05.2028 7293 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 94 0 6,78 20.08.2025 6292 1 940 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,25 05.09.2029 7769 0 0 10,26 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 105,51 0,15 6,59 29.08.2018 3744 4 63 300 005 19,23 44,88 10.09.2008

ОФЗ 46017 0 0 6,54 03.08.2016 2988 0 0 3,29 19,95 13.08.2008

ОФЗ 46018 0 0 6,85 24.11.2021 4927 0 0 19,23 22,44 11.06.2008

ОФЗ 46019 0 0 7,12 20.03.2019 3947 0 0 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 97,32 -0,03 7,25 06.02.2036 10114 4 5 223 883 20,04 34,41 13.08.2008

ОФЗ 46021 97,3999 0,41 6,66 08.08.2018 3723 4 1 914 640 20,34 37,4 20.08.2008

ОФЗ 46022 98,9 2,75 6,61 19.07.2023 5529 1 1 978 27,84 39,89 23.07.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,16 31.10.2018 3807 0 0 39,13 72,3 12.11.2008
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Кривая доходности облигаций 1-го эшелона 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 

 


